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Analise Financeira 
Apresentação do Balanço Patrimonial da CERVEJARIA TRES LOBOS LTDA. em 31 de março de 

2026 comparativo a mês anterior (não auditado):   

 

 

Ativos da Recuperanda 
Nos períodos em análise, verifica-se que os ativos da Recuperanda eram constituídos, 

principalmente, pelo grupo de contas do Ativo Circulante, havendo maior representatividade 

dos Impostos e contribuições a recuperar: 
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As contas do Ativo Circulante são compostas, principalmente, pelos saldos da rubrica Impostos 

e contribuições a recuperar e pelos saldos de Estoques. 

 

 

 

Em relação à conta Clientes, não realizada a conciliação dos valores em carteira, bem como a 

constituição de provisão para clientes em atraso. 

A Recuperanda apresentou o Aging List da conta clientes: 
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Solicita-se à Recuperanda apresentar inventários de estoque.

O Grupo do �Imobilizado� possui maior representatividade no saldo de �Máquinas e 

Equipamentos�, bem como �Móveis e Utensílios�, conforme a seguir:



 

 
 

34 | P á g i n a  
 

ANÁLISE DO ATIVO: 

Em MARÇO/2026, o ativo total aumentou de R$  11.986 mil em fevereiro para R$  12.565 mil 

em MARÇO/2026, evidenciando elevação patrimonial. Dentro dele, a conta Clientes não 

registrou variação significativa no período. Destacando a conta Estoques, que registrou um 

aumento em 24%, finalizando o mês com R$ 433 mil a maior no saldo. A conta Impostos e 

contribuições a recuperar registrou aumento em 4%, sendo R$ 109 mil a maior no 

comparativo. No Ativo não circulante, os depósitos judiciais representam a maior parcela, 

porém não registraram variação. Já o imobilizado registrou uma redução em 2%. 

Faz-se necessário, as justificativas das variações nas contas do ativo, em especial, a variação 

ocorrida nos saldos do imobilizado no período em análise. 

 

Endividamento 
Em MARÇO/2026, o endividamento apresentou maior concentração no Passivo Não 
Circulante, indicando que em MARÇO/2026 parte das obrigações possuía vencimento em 
longo prazo. 

 

No período, os saldos de �credores recuperação judicial� continuaram a representar a parcela 
mais significativa do endividamento total, seguidas por �obrigações tributárias�, �outras 
obrigações�, �fornecedores� e �obrigações sociais/trabalhistas�. 

O impacto da dívida tributária manteve-se relevante, em função da constituição e provisão 
para passivos inscritos em dívida ativa, abrangendo diversas esferas tributárias, evidenciando 
a expressiva carga de obrigações fiscais da Recuperanda. 
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As �Obrigações Fiscais e Tributárias� são compostas principalmente Impostos e taxas a 

recolher, conforme quadro resumo de MARÇO/2026:  

 

 

Solicita-se à Recuperanda apresentar a Situação Fiscal atualizada e conciliada com o saldo 

contábil. 
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Em MARÇO/2026, o Patrimônio Líquido é composto por: Capital Social de R$ 7.847 mil, 

Reservas de Lucros R$  28.748 mil, Prejuízo Acumulado de R$ 229.652 mil e resultado do 

exercício de R$ 609 mil. Com isso, apura-se um Patrimônio Líquido negativo de R$ 192.448 mil, 

caracterizando um passivo a descoberto. 

Faz-se necessário, a apresentação da Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido 

desde os últimos três exercícios sociais, as Demonstrações contábeis dos últimos três 

exercícios sociais, bem como, composição e justificativa das contas que compõem o 

Patrimônio líquido, com as práticas contábeis adotadas para sua constituição. 

 

ANÁLISE DO PASSIVO: 

Em MARÇO/2026, o passivo total apresentou um aumento de R$  11.986 mil em fevereiro para 

R$  12.565 mil em MARÇO/2026, reflexo principalmente do aumento no passivo circulante. No 

curto prazo, houve aumento nos fornecedores, que aumentou de R$ 2.271 mil em fevereiro 

para R$ 2.676 mil em MARÇO/2026, indicando maiores compras ou reclassificações. As 

obrigações sociais/trabalhistas, que giravam em torno de R$ 1.264 mil, aumentaram 11% em 

MARÇO/2026, para R$ 1.410 mil. Os impostos e contribuições a recolher, registraram no curto 

um aumento em 1%, porém não registraram variação no longo prazo. A conta de empréstimos 

e financiamentos não registrou variação tanto no curto prazo, como no longo prazo. O 

patrimônio líquido, embora negativo, apresentou leve redução, reduzindo o déficit de R$ 

192.457 mil em fevereiro para R$ 192.448 mil em MARÇO/2026, sinalizando melhora na 

recomposição patrimonial. 
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ANÁLISE DO RESULTADO: 

Apresentação da Demonstração do Resultado do Exercício da CERVEJARIA TRES LOBOS LTDA. 

de 31 de março de 2026, (não auditado):  

 

 

Em MARÇO/2026, a receita operacional líquida reduziu ligeiramente, registrando R$ 1.180 mil 

em MARÇO/2026, porém os custos de produção acompanharam essa evolução, gerando uma 

ligeira melhora da margem bruta. As despesas administrativas e gerais permanecem altas, 

porém, registrando aumento de 28% em MARÇO/2026, alcançando R$ 563 mil, ainda, abaixo 

da receita líquida. Com isso, o resultado líquido variou do lucro de R$ 209 mil em fevereiro ao 

lucro de R$ 9 mil em MARÇO/2026.  
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O gráfico evidencia uma ligeira variação positiva da margem bruta em MARÇO/2026, 

sinalizando aumento da eficiência operacional e do desempenho econômico da empresa no 

referido período. A margem bruta apresentou um aumento, passando de 34% no mês anterior, 

para 39% em MARÇO/2026 evidenciando que os custos de produção não superaram a receita 

líquida. 

O resultado financeiro líquido da Recuperanda mostra que o faturamento líquido foi menor 

em MARÇO/2026, alcançando aproximadamente R$ 1.180 mil. Nesse período, as despesas 

financeiras mensais ficaram em torno de R$ 6 mil, com pequeno impacto frente à receita. 
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Nota-se que o resultado líquido e a receita liquida tiveram uma oscilação pouco significativa 
nos meses analisados:

Indicadores Financeiros 
ÍNDICES DE LÍQUIDEZ

Liquidez geral � Indica a capacidade de pagamento de obrigações de curto e longo prazo, com 

recursos ativos também de curto e longo prazo, não sendo considerados os ativos fixos. O 
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índice inferior a R$ 1,00, demonstra que a empresa não se encontra em condições favoráveis, 

uma vez que não possui recursos suficientes para liquidar suas obrigações.  

Liquidez corrente � Indica a disponibilidade de recursos de curto prazo para pagamentos de 

dívidas também de curto prazo. O índice superior a R$ 1,00, demonstra que a Recuperanda 

apresenta alguma folga financeira para cumprir com suas obrigações utilizando seus recursos 

de curto prazo para liquidar suas obrigações também de curto prazo. 

Liquidez Imediata - Índice considera apenas caixa, saldos bancários e aplicações financeiras de 

liquidez imediata para quitar as obrigações de curto prazo. A Recuperanda apresenta este 

índice baixo, não havendo disponibilidade suficiente para quitar a cada R$ 1,00 de dívida.  Para 

efeito de análise, trata-se de um índice sem muito realce, uma vez que as obrigações vencem 

em datas variadas, embora de curto prazo (1 a 360 dias). 

INDICADORES DE ESTRUTURA DE CAPITAL 

 

 

 

Participação de Capital de Terceiros - Indica qual a �dependência� dos negócios em relação a 

recursos de terceiros (bancos, fornecedores, recursos trabalhistas, tributários etc.). Uma 
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participação próxima a 100% denota extrema dependência de capital de terceiros para a 

geração de lucros. O ideal é que esta participação seja igual ou inferior a 60%. 

Composição do Endividamento de CP � Indica a representatividade das obrigações de curto 

prazo em relação às obrigações totais da Recuperanda.

Garantia ao capital de terceiros � Indica a proporção entre o Capital Próprio e o Capital de 

Terceiros, ou seja, demonstra a política de obtenção e aplicação de recursos adotada pela 

empresa. O resultado indica o comportamento do patrimônio líquido (recursos próprios) em 

relação ao capital de terceiros.

ÍNDICES DE RENTABILIDADE

Margem de lucro sobre vendas (Rentabilidade líquida das vendas) - Indica quanto à empresa 

obtém de lucro, para cada 100 unidades monetárias vendidas. O resultado superior ou igual a 

1 indica que a Recuperanda vem operando seu faturamento com margem de lucro positiva. O 

resultado inferior a 1 indica uma condição desfavorável, uma vez que, a margem de vendas 

praticada não é suficiente para cobrir suas atividades operacionais. 
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Giro do ativo - Indica o volume de vendas praticado pela empresa em relação ao capital total 

investido, ou seja, mensura a eficiência na utilização do ativo para a geração de receitas. 

Mostra quantas vezes o ativo girou no período. Geralmente, o valor do giro do ativo pode 

variar entre zero e infinito. Entretanto, valores entre 0,5 a 5 são mais comuns, resultados 

inferiores a esse intervalo, mostra o baixo giro do ativo.  

Taxa de Retorno sobre o Ativo - Representa o retorno que o ativo total investido oferece. É a 

relação entre a quantidade de dinheiro ganho (ou perdido) como resultado de um 

investimento e a quantidade de dinheiro investido. O resultado superior ou igual a 1 indica que 

a Recuperanda vem conseguindo obter retorno superior ou igual ao total investido. 

ANÁLISE DINÂMICA 

Em consonância com as Demonstrações Contábeis apresentadas pela Recuperanda em 

MARÇO/2026, demonstram-se abaixo, os números apurados dos valores de Necessidade de 

Capital de Giro �NCG, Capital de giro � CDG e Tesouraria � T, através da utilização das seguintes 

equações: 

NCG � Necessidade de capital de giro = Ativo Operacional - Passivo Operacional 

Necessidade de Capital de Giro (NCG) � �É quando, no ciclo financeiro, as saídas de caixa 

ocorrem antes das entradas de caixa, o ativo operacional é maior que o passivo operacional e 

a empresa cria uma necessidade de aplicação permanente de fundos. Quando está negativa, 

a NCG demonstra que o passivo operacional se tornou maior que o ativo operacional, 

constituindo-se em fontes de fundos para a empresa.� 

CDG � Capital de Giro = Passivo Não Circulante - Ativo Não Circulante 

Capital de Giro (CDG) - �É utilizado para financiar a NCG, financiar aplicações permanentes, 

como terrenos, edifícios, máquinas, imobilizações financeiras e certos itens do realizável a 

longo prazo. O CDG negativo demonstra que o ativo permanente é maior que o passivo 

permanente, significando que a empresa financia parte de seu ativo permanente com fundos 

de curto prazo.� 
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T � Tesouraria = Ativo Financeiro - Passivo Financeiro 

Tesouraria (T) - demonstra se a Recuperanda vem buscando o equilíbrio financeiro para 

oferecer auxílio ao Capital de Giro (CDG). A Tesouraria (T) negativa informa que a Recuperanda 

se encontra em �efeito tesoura�, isso ocorre quando o recurso Disponível do Ativo, não é 

suficiente para cobrir a NCG, sendo necessário buscar recursos de terceiros para liquidar suas 

operações de curto prazo, uma vez que, o CDG (capital próprio) tem pouco contribuído para 

sanar seu endividamento total. 

Utilizando o Modelo de Fleuriet, foram consideradas as seguintes possibilidades de 

classificações dos tipos de estrutura e situação financeira, sendo esses tipos adotados pela 

Perícia para análise da Recuperanda: 

 

Graficamente, a situação financeira em MARÇO/2026 é a seguinte:  

 

 
 

TIPO CDG NCG T SITUAÇÃO
I (+) (-) (+) EXCELENTE
II (+) (+) (+) SÓLIDA
III (+) (+) (-) INSATISFATÓRIA
IV (-) (-) (+) ALTO RISCO
V (-) (-) (-) MUITO RUIM 
VI (-) (+) (-) PÉSSIMA

TIPOS DE ESTRUTURAS E SITUAÇÃO FINANCEIRA
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Requerimentos MARÇO/2026  
 Apresentar mensalmente o Fluxo de Caixa gerencial, que contemple saldo de caixa 

inicial, entradas, saídas e saldo de caixa final, com apuração de geração ou 

necessidade de caixa. Deverá ser apresentado o fluxo de caixa realizado e projetado 

do ano de 2026. 

 Apresentar a posição analítica dos estoques. 

 Apresentar a revisão dos lançamentos de baixa das provisões para contingências 

realizados no período, considerando que nem todos os credores anteriormente 

registrados encontram-se refletidos na relação de credores atualizada, nos termos do 

art. 7º da Lei nº 11.101/2005. Recomenda-se, ainda, a reapresentação da conciliação 

entre as contingências contabilizadas e os créditos concursais, observando os critérios 

previstos no CPC 25 � Provisões, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes da 

empresa. 

 Apresentar as justificativas das variações nas contas do ativo, passivo e resultado 

acima de 10% no período em análise. 

 Apresentar CND e/ou situação fiscal atualizada junto às Fazendas Estaduais e 
Municipais (se houver). 

 Apresentar esclarecimentos acerca da ausência de movimentação da conta contábil 
Clientes, cujo saldo permaneceu inalterado em R$ 980.873. 
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Conclusao  
Em MARÇO/2026, a companhia apresentou uma pequena redução no faturamento, que 

registrou R$ 1.180 mil. Contudo, a redução dos custos de produção e o aumento das despesas 

administrativas impactou bastante os resultados, aumentando ligeiramente a margem bruta 

para 39% em MARÇO/2026. O resultado financeiro líquido da Recuperanda mostra que o 

faturamento líquido foi menor em MARÇO/2026, alcançando aproximadamente R$ 1.180 mil.  

No balanço patrimonial, o patrimônio líquido seguiu severamente comprometido, R$ 192.448 

mil negativo em todo o período, reflexo dos déficits acumulados. O passivo manteve-se 

fortemente concentrado em credores de recuperação judicial. 

Pelo lado do ativo, com o ligeiro aumento da participação do circulante, entre 51% do total, 

melhorou a liquidez de curto prazo. Já o não circulante permanece vinculado principalmente 

a depósitos judiciais e imobilizado, o que limita a flexibilidade para enfrentar obrigações 

financeiras imediatas. 

Diante de tudo quanto foi aqui exposto, colocamos a vossa inteira disposição para outros 

esclarecimentos julgados pertinentes. 

 

Belo Horizonte, 23 de julho de 2026. 

 

 

DMA ADVOGADOS ASSOCIADOS 
Alano Otaviano Dantas Meira 
Administrador Judicial 
OAB/MG 27.970 

UNE ASSESSORIA CONTÁBIL E EMPRESARIAL 
Perita Judicial Contábil � CNPC: 1169 
Juliana Conrado Paschoal  
Contadora � CRC MG-093914/O-2 

 

 


